CARNEGIE GROUP
HALVARSRAPPORT

JANUARI - JUNI 2024

¢ Rorelseintakterna uppgick till 2 196 MSEK (1 807), en 6kning med 22 procent.
¢ Resultat fore skatt uppgick till 483 MSEK (312), en okning med 55 procent.

e Det totala forvaltade kapitalet uppgick vid periodens utgang till 414 (324) miljarder kronor, en 6kning med 28
procent.

e Intakterna inom Investment Banking & Securities uppgick till 1 233 MSEK (994), en 6kning med 24 procent.

¢ Intdkterna for Private Banking uppgick till 503 MSEK (424), en 6kning med 19 procent och forvaltat kapital uppgick
till 264 miljarder kronor (190), en 6kning med 39 procent.

e Intdkterna for Asset Management uppgick till 334 MSEK (294), en okning med 14 procent och forvaltat kapital
uppgick till 150 miljarder kronor (133), en 6kning med 13 procent.

¢ Karnprimarkapitalrelationen och kapitalkvoten uppgick till 18,6 procent (18,9).

Starkt halvarsresultat: Okade rorelseintikter och forbattrat resultat.
Positivt momentum: Stark pipeline och bra affarsutveckling.

Tillvaxt i alla affirsomraden: Samtliga affirsomraden 6kade sina intikter jamfort med
samma period foregaende ar.

Stark trend for aterkommande intédkter: Drivet av en 6kning av det forvaltade kapitalet
Strategiska forvadrv: Forvirvet av Didner & Gerge Fonder kommunicerades under varen.

Slutfort forvarv: Forvarvet av Erik Penser Banks vardepappersrorelse slutfordes under

perioden
RORELSEINTAKTER RESULTAT FORE SKATT FORVALTAT KAPITAL KAPITALKVOT
2196 483 414 18,6
MSEK MSEK MILJARDER KRONOR PROCENT
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”[ag ar stolt over att vi kan
bidra till att nordiska foretag

vaxer och blir framgangsrika

Tony Elofsson, VD och koncernchef Carnegie Group

VD-ORD

MOMENTUM | AFFAREN GER POSITIVA INTAKTSFLODEN

Perioden priglades av en 6kad aktivitet pa
aktiemarknaden drivet av minskad inflation,
sjunkande ridntor och 6kad stabilitet pa den globala
marknaden.

Dessvarre fortsatter den geopolitiska situationen i varlden att
vara en osakerhetsfaktor, med ett stundande presidentval i
USA som kan ha en kraftig paverkan pa sikerhetspolitiken.
Samtidigt ser vi en vaxande protektionism dar handelstullar
och sanktioner blir allt vanligare, vilket forsvarar
internationellt samarbete och handel. Trots detta fortsatter
ekonomier att stimuleras av satsningar inom infrastruktur,
gron teknologi och digitalisering. Men framfor allt sa har
denna period praglats av fortsatta konflikter i varlden, vilket
har lett till ett ofattbart manskligt lidande.

Den sjunkande rintan bidrog till 6kad riskaptit och vi sag en
storre volym av aktiemarknadstransaktioner, vilket bidrog till
ett positivt inflode for var affir. Under aret har vi tagit
ytterligare marknadsandelar inom flera strategiska omraden
Vi har ocksa fortsatt att topprankats i olika
kundutvarderingar som genomfors av oberoende
rankinginstitut, en bekriftelse pa att Carnegie har ett fortsatt
hogt fortroende bland kunderna och en stark
marknadsposition.

Resultatet for perioden visar pa en stark underliggande
affirsverksamhet. Det ar viktigt att notera att resultatet
delvis har paverkats av signifikanta kostnader relaterade till
investeringar i forvarv, affarsutveckling och olika initiativ for
att langsiktig effektivisera var affar. Dessa kostnader 4r en del
av var strategiska satsning pa langsiktig tillvixt och
vardeskapande, vilket vi forvantar oss kommer att ge positiva
effekter pa var framtida Iénsamhet. Vi har ocksa fortsatt att
fokusera pa var inslagna strategi att bygga vara
aterkommande intikter.
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Har ligger vi betydligt lingre fram 4n var affarsplan, dar vi
arbetar for en mer diversifierad affirsmodell vilket gor oss
mindre beroende av enskilda marknader eller segment.

| juni meddelade vi var intention att forvarva Didner & Gerge
Fondbolag. Didner & Gerge Fondbolag kommer initialt att
vara verksamt som ett enskilt varumarke under
affirsomradet Asset Management, men kommer att
integreras i Carnegie Fonders verksamhet. Forvarvet ligger i
linje med var strategi att viaxa inom forvaltning och radgivning
samt att erbjuda vara kunder ett brett och attraktivt utbud av
produkter och tjanster.

Under det gangna aret har vi intensifierat vart arbete for att
bidra till en mer hallbar virld, med sirskilt fokus pa tva
viktiga omraden: mangfald och jamstilldhet, samt minskade
utslapp i linje med Parisavtalet. | februari arrangerade vi for
forsta gangen initiativet "Getting Women On Board", som
syftar till att oka antalet kvinnliga styrelseledamoter i svenska
foretag. Vidare har vi under varen forberett vara mal till
Science Based Targets (vilka skickades in for godkiannande
den 1 juli) och har redan nu startat arbetet med att minska
vara utslapp kopplat till vara investeringsprodukter, vara egna
kontor och vara affirsresor. Vi har ocksa fortsatt att
investera i vara digitala plattformar och stravar efter att
integrera Al for att effektivisera vara processer.

Carnegies roll i samhallet ar att vara en motesplats for
kunskap och kapital, och jag ar stolt over att vi kan bidra till
att nordiska foretag viaxer och blir framgangsrika. Jag vill
darfor framfora mitt tack till alla vara kunder for ert fortsatta
fortroende och till vara medarbetare for ert outtrottliga
engagemang.

Tony Elofsson, VD och koncernchef Carnegie Group



VIKTIGA HANDELSER

UNDER ARET SOM GATT

Forandringar i verksamheten

Forvirvet av Didner & Gerge Fonder

| juni meddelades att Carnegie Group forvarvar Didner &
Gerge Fonder, en oberoende aktiv forvaltare med sex
aktiefonder och ett forvaltat kapital pa 55 miljarder kronor.
Didner & Gerge kommer att fortsatta sin verksamhet under
befintligt varumarke for att darefter integreras in och slutligen
uppga i Carnegie Fonder. Forvarvet stirker Carnegie Fonders
position som Sveriges mest relevanta och attraktiva plattform
for kapitalforvaltning.

Ny Chief Information Officer (ClO) fran den 1 maj

Carl Larsson har utsetts till ny CIO. Carl kommer att leda
Carnegies IT-strategi med fokus pa digitalisering och Al. Han
har tidigare erfarenhet fran Carnegie, Deloitte och Morgan
Stanley.

Ny Global Head of Investment Banking fran den 1 juni

Petter Hagen, chef for Investment Banking i Norge sedan 2011,
har utsetts till Global Head of Investment Banking.

Nya medlemmar i koncernledningen fran den 1 juni
Petter Hagen, Global Head of Investment Banking, Hanna
Jensen, Chief Risk Officer (CRO), och Carl Larsson, Chief

Information Officer (CIO), blev under varen medlemmar i
Carnegies koncernledning
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Vasentliga handelser efter periodens slut

Forlikning nadd i processer och krav till foljd av
konkursen i OW Bunker A/S

En forlikningsuppgorelse har ingitts i ett antal tvister med
anledning av konkursen i OW Bunker A/S. Forlikningen
innebar att samtliga pagaende domstolsprocesser och rittsliga
krav som riktats mot Carnegie avslutas. Som ett sista steg ska,
enligt dansk processratt, forlikningen stadfastas av domstol i
den del forlikningen avser en s.k. grupptalan.

Viktiga engagemang

SvD Affarsbragd 2024 - Estrid

| maj delade Carnegie tillsammans med SvD Naringsliv ut
Affarsbragden 2024. Priset gick till foretaget Estrid,
representerat av Ben Eliass, Amanda Westerbom och Alan
Aygun, for deras mod och framgang i att utmana de stora
etablerade jattarna i en av varldens storsta branscher. Estrid
har gjort sig kinda for sina innovativa rakhyvlar, modiga
marknadsforing och miljontals nojda kunder. Priset, SvD
Affarsbragd 2024, delades ut av Carnegies Senior Partner
Bjorn Jansson, Lisa Irenius SvD Naringslivs chefredaktor och
H.K.H. Prins Daniel pa SM i Ungt Féretagande.

Ung Féretagsamhet och Arets Innovation

Carnegie har under flera ar varit stolt samarbetspartner till
Ung Foretagsamhet. | samband med vart engagemang delar vi
ut Arets Innovation under SM i Ung Foretagsamhet. Arets
pristagare blev Pawsitive Performance UF (Bella Nilsson,
Hanna Winroth) Forshaga Akademin, Varmland.



CARNEGIE GROUP

Rorelseintikter

Koncernens rorelseintakter!) uppgick till 2 196 MSEK (1 807), vilket innebar en 6kning pa 22 procent jamfort med det forsta
halvdret 2023. Det andra kvartalet var det basta, sett till intdkter, sedan rekordaret 2021 och alla affirsomraden &kar sina intdkter
jamfort med samma period foregaende ar. Trenden med 6kande aterkommande intikter ar fortsatt stark, vilket har drivits av en
okning av det forvaltade kapitalet for bade Private Banking och Asset Management samt ett dkat rintenetto. Detta stirker
Carnegies position pa marknaden och bidrar till en stabil finansiell grund for foretaget.

Rorelsekostnader
Rorelsekostnaderna okade till 1 707 MSEK (1 494), vilket framforallt forklaras av okade personalkostnader till foljd av ett okat
affarsflode samt fortsatta investeringar i affirsutveckling och forvarv.

Resultat

Resultatet for perioden uppgick till 482 MSEK (312), vilket dvertraffar foregaende ars resultat och innebar en 6kning pa 55 procent
under forsta halvaret. Nettoresultatet for forsta halvaret ar det tredje starkaste vi har uppnatt, efter 2021 och 2019. Det ar viktigt
att notera att resultatet delvis har paverkats av signifikanta kostnader relaterade till investeringar i forvarv, affirsutveckling och olika
initiativ for att langsiktig effektivisera var affar. Dessa kostnader 4r en del av var strategiska satsning pa langsiktig tillvaxt och
virdeskapande, vilket kommer att bidra positivt till var framtida I[dnsamhet.

Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella- och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 34 MSEK (8) under perioden. Koncernens
investeringar i finansiella tillgangar uppgick till 10 MSEK (24) och avser framférallt fondbolagens investeringar av dverskottslikviditet i
olika fonder.

1) FOR KOMPLETTERANDE INFORMATION, SE SID 24.

Resultatrdakning

jan-jun Helar
MSEK 2024 2023 2023
Rorelseintakter 2196 1807 3402
Rorelsekostnader -1707 -1494 -2 992
Resultat fore skatt 483 312 412
Forvaltat kapital, miljarder 414 324 359
procent 18,6 18,9 18,6
Genomsnittligt antal anstillda 844 806 809
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INVESTMENT BANKING &

56%
SECURITIES

Andel av rorelseintiakter

Intidkterna for Investment Banking & Securities (IB&S) uppgick till 1 233 MSEK (994) vilket dr en 6kning jamfort
med samma period féregaende ar.

Investment Banking har god fart i affiren och uppvisar ett starkt resultat under perioden, sarskilt under det andra kvartalet. En
positiv forandring i marknadssegmentet har resulterat i en okning av antalet transaktioner. Denna trend giller sarskilt for fusioner
och férvarv (M&A), men omfattar dven aktiemarknadstransaktioner (ECM) och skuldradgivning (DCM).

Pa den svenska marknaden fortsitter vi att se en positiv utveckling, drivet av flera framtriadande publika foretagsforvirv. | Norge och
Danmark uppvisar vi en fortsatt stark utveckling, med hog aktivitet och framgangsrika genomférda transaktioner. | Finland har
resultaten varit i linje med marknadens forvantningar, med flera stora transaktioner genomférda som har bidragit till en stabil
utveckling.

Vart erbjudande inom skuldradgivning fortsitter att utvecklas positivt, tack vare var férmaga att erbjuda skriddarsydda I6sningar
och expertis till vara kunder. Detta aterspeglas i en positiv intiktsutveckling fér vart erbjudande inom DCM.

Securities har uppvisat tva stabila kvartal dir det andra kvartalet hade hogre intikter i alla linder jaimfért med foregaende ar. Vi ser
att den dkade aktiviteten pa aktiemarknaden bidrar positivt till intdkterna. Var marknadsandel inom aktiemarknadstransaktioner och
blockhandeln ar fortsatt stor.

Aktiviteten inom analys har fortsatt att vara hog, och vi har forsvarat var starka marknadsposition. For elfte aret i rad blev Carnegie

utnamnt till basta analyshus av FH Awards (tidigare Financial Hearings). Var satsning pa uppdragsanalys fortskrider enligt plan, med
okade marknadsandelar. Vi har nu lanserat denna verksamhet i tre nordiska lander.
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PRIVATE BANKING 237%

Andel av rorelseintiakter

Intdkterna fran Private Banking uppgick under perioden till 503 MSEK (424) och det forvaltade kapitalet uppgick
till 264 miljarder kronor (190).

Private Banking har haft en stark start under det forsta halvaret, med ett positivt nettoflode till det diskretionira erbjudandet som
har resulterat i 6kade aterkommande intidkter och fortsatt tillviaxt av det forvaltade kapitalet. Under varen tilldelades Private
Banking Sverige Euromoney Global Private Banking Awards 2024 och vann i flera kategorier, inklusive Investment Research och
Sustainability.

Integrationen av Erik Penser Banks formogenhetsforvaltning har varit framgangsrik. Nya kunder och kollegor fran Erik Penser Bank
har vilkomnats, och goda synergier har uppnatts genom integrationen av den diskretionira forvaltningen. Parallellt har det funnits
ett stort intresse fran nya kunder.

De starka borserna i borjan av aret har gynnat utvecklingen i kundernas portféljer. Dynamiken pa olika marknader, saisom
valutamarknaden, understryker vikten av diversifiering i portfoljen. Det finns ett stort intresse for aktiv radgivning och alternativa

investeringar fortsatter att attrahera.

Helhetslosningen av specialisttjanster, som omfattar skatt, familjejuridik, deklaration, pension, kredit och stiftelseredovisning, ar
efterfragad av kunderna. Under halvaret har dessa tjanster kompletterats med bolagsredovisning.

Hallbarhet ar fortsatt en viktig del for verksamheten och under perioden har teamet forstirkts med hallbarhetsprofilen Johanna Kull
som tidigare har arbetat som hallbarhetsansvarig och sparprofil pa Avanza.

Carnegie Group halvarsrapport, januari — juni 2024 6



ASSET

MANAGEMENT

Andel av rorelseintiakter

Intdkterna for affirsomradet Asset Management under forsta halvaret 2024 uppgick till 334 MSEK, vilket dr en
okning jamfort med féregaende ar. Det forvaltade kapitalet (AuM) 6kade till 150 miljarder kronor (133).

Asset Management visar pa en god utveckling for dotterbolagen Carnegie Fonder och Holberg. Carnegie Fonders dominerande
tillgdngsslag — svenska aktier, nordisk rinta och globala aktier — har presterat starkt under perioden. Detta har atféljts av ett positivt
nettoinflode som har stirkt bolagets position inom bade distribution och det institutionella segmentet.

Intresset for Carnegie Fonders produkter och investeringsldsningar inom alternativa tillgangsklasser ar fortsatt stort. Det giller dven
fonden Carnegie Listed Private Equity, vars forvaltade kapital under perioden for forsta gangen dversteg 7 miljarder SEK.

I juni kommunicerades det att Carnegie Group forvarvar Didner & Gerge Fonder, en oberoende aktiv forvaltare med sex
aktiefonder och ett forvaltat kapital pa 55 miljarder kronor. Didner & Gerge kommer att fusioneras med Carnegie Fonder, vilket
stiarker Carnegie Fonders position som Sveriges mest relevanta och attraktiva plattform for kapitalforvaltning.

Det forvaltade kapitalet for Holberg har okat till 36 miljarder kronor (34). Holberg Kredit, en hogavkastande fond, vann Lipper Fund

Award for basta fond dver tre ar i kategorin Bond NOK och har aterdppnats efter att ha varit stingd pa grund av
kapacitetsproblem. Holberg har aven lanserat en ny fond; Holberg Kreditt Fokus, vilket ytterligare starker bolagets produktutbud.
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CARNEGIE AR NORDENS
FRAMSTA FINANSIELLA RADGIVARE
OCH KAPITALFORVALTARE

VI SAMMANFOR INVESTERARE MED ENTREPRENORER OCH
FORETAG FOR ATT SKAPA TILLVAXT SOM AR HALLBAR FOR
KUNDER, AGARE OCH SAMHALLET | STORT

VART SYFTE

Vi gor det mojligt for
foretag, kapital och
samhallen att vaxa hallbart

Investment Banking &

Securities

Investment Banking erbjuder
kvalificerad radgivning inom
samgaenden och férvarv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM).
Inom omradet foretagsobligationer
(DCM) erbjuds ocksa radgivning kring
kapitalanskaffning via foretags-
obligationer och ranteinstrument.
Securities erbjuder institutionella
kunder tjanster inom analys, makleri
och aktiemarknadsrelaterade
transaktioner (ECM). Securites erbjuder
aven uppdragsanalys till foretagskunder-.
Inom omradet Fixed Income erbjuds
analys och makleri av obligationer.

Verksamheten bedrivs:
Danmark, Finland, Norge
Sverige, Storbritannien

och USA
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Private Banking

Carnegie Private Banking erbjuder en
samlad finansiell radgivning till fdrmogna
privatpersoner, mindre foretag,
institutioner och stiftelser. Inom Private
Banking finns expertis inom bland annat
tillgangsallokering, forvaltning, juridik,
skatt, pension samt handel i
vardepapper och rantebarande
obligationer.

Verksamheten bedrivs:
Danmark och Sverige

VARA KUNDER
Vi arbetar med foretag, dess

agare, institutioner och
privatpersoner

Asset Management

Carnegie Asset Management erbjuder
langsiktig, hallbar och aktiv
kapitalférvaltning baserad pa
fundamental analys genom de tva
fondbolagen Carnegie Fonder och
Holberg. Carnegie Fonder, med
verksamhet i Sverige, och Holberg, med
verksamhet i Norge, ar fristiende
fondbolag som erbjuder allt fran
skraddarsydda helhetslosningar till
enskilda fondprodukter inom
traditionella och alternativa tillgangsslag.
Asset Management vander sig till
institutioner, partners och direkt till
privatkunder.

Verksamheten bedrivs:
Norge och Sverige



FINANSIELL POSITION

Koncernen har en stark finansiell position med fortsatt god
Idnsamhet och lag exponering mot finansiella risker.
Koncernens riskvagda tillgangar utgors till c:a tre fiirdedelar av
operationell risk och strukturell risk kopplat till 2gandet av
utlandska dotterbolag. Risker i handelslagret utgor mindre an
en procent av koncernens riskvigda tillgangar.

Utvecklingen inom Carnegies kreditportfolj har varit fortsatt
stabil utan verkliga kreditforluster eller behov av ytterligare
reserveringar, utover de statistiska reserveringar som
genomforts enligt tillimpad ECL modell. Kreditportfoljen har
vuxit vilket resulterar i en okad kreditreservering om 6 MSEK
(1) i koncernens resultatrakning. Tidigare oversyn som
genomforts av ECL-modellerna har bedomts vara tillrackliga
och méter vil de framtidsutsikter som paverkats av bl.a. de
negativa makroutsikterna.

Koncernens likviditetsplacering har en fortsatt lag riskprofil
inklusive lag duration samt med en exponering mot institut och
instrument med lag kreditrisk. Overskottslikviditeten placeras
framst hos Riksbanken genom insittningar och certifikat men
ocksa i obligationer, emitterade av stat och kommuner, samt
aven i sakerstallda obligationer med lagst AAA-rating. Samtliga
investeringar har korta loptider.

Bade kirnprimarkapitalrelationen (CET1) och kapitalrelationen
uppgick till 18,6 procent (18,9). Ytterligare information och
jamforelsetal presenteras i Not 3. En utforlig beskrivning av
Carnegies kapitaltackning och likviditet finns pa
www.carnegie.se.

Koncernens finansiering bestar av eget kapital samt inlaning
fran allmanheten. Eget kapital utgdr 23 procent (23), inlaningen
fran allmanheten utgdr 65 procent (64) och &vriga skulder
utgor 12 procent (13) av balansomslutningen.

Moderbolaget i sammandrag

Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till 0 MSEK (0).
Rérelseresultatet uppgick till -5 MSEK (-3). Resultat fran
finansiella poster uppgick till -21 MSEK (1). Arets resultat
uppgick till -24 MSEK (-1).
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Inga investeringar i materiella anliaggningstillgangar har skett
under perioden (-). Likviditeten, definierad sasom kassa och
bank, uppgick per den 30 juni 2024 till 4 MSEK (1). Eget kapital,
per den 30 juni 2024, uppgick till 3 197 MSEK (2 816).

Risker och osakerhetsfaktorer

Carnegies affarsverksamhet medfor att koncernen exponeras
for marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt operativa
risker.

e Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister
och/eller fel i processer, system, fel pa grund av den
manskliga faktorn eller av externa handelser.

L]

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att
motparten inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken
uppkommer framst till f3ljd av utlaning till kunder med aktier
som underliggande sakerhet.

L]

Likviditetsrisker ar kopplade till verksamhetens behov och
tillgang till likviditet.

Marknadsrisker definieras som forlustrisker till foljd av
paverkan fran bland annat forandrade aktiekurser,
rantenivaer eller valutakurser.

Inga visentliga forandringar har skett i ovanstaende perspektiv
gillande risk och osakerhetsfaktorer. Detta motiveras av att de
beslutade riskaptiterna inom ovanstiende omraden har visat
sig vara tillrdckligt laga for att kunna sta emot den bitvis volatila
borsutvecklingen samt de omvarldsfaktorer som paverkats av
inflationen utan en forhojd forlustniva.

En mer utforlig beskrivning av Carnegies risker och
riskhantering finns i arsredovisningen for 2023 samt pa
www.carnegie.se.

Narstaendetransaktioner

Carnegies transaktioner med narstaende framgar av
arsredovisningen for 2023, not 32. Inga visentliga forandringar
har uppstatt harefter



FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

jan-jun Helar

(MSEK) Not 2024 2023 2023
Provisionsintikter 2 482 2 044 3938
Provisionskostnader -477 -412 -844
Provisionsnetto 2 005 1632 3094
Ranteintakter 329 243 525
Réntekostnader -159 -86 -228
Rantenetto 170 157 297
Erhallna utdelningar 7 4 8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 14 4
Rorelseintakter 2196 1807 3402
Personalkostnader -1 226 -1 005 -2 037
Ovriga administrationskostnader -405 -428 -829
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgingar och materiella
anlaggningstillgangar -76 -61 -125
Rérelsekostnader -1 707 -1 494 -2 992
Resultat fore kreditforluster 489 313 411
Kreditforluster, netto -6 -1 1
Resultat fore skatt 483 312 412
Skatt -103 -71 -65
Arets resultat 380 241 347
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 368 232 329
Innehav utan bestimmande inflytande 12 9 18

380 241 347
Koncernens rapport over totalresultat

jan-jun Helar

MSEK Not 2024 2023 2023
Arets resultat 380 241 347
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till resultatet (efter skatt)
Omrikningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 5 -20 -34
Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 5 -20 -34
Summa totalresultat for aret 385 221 313
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 372 212 295
Innehav utan bestimmande inflytande 14 9 18

385 221 313
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Koncernens rapport over finansiell stallning

30 jun 31 dec
(MSEK) Not 2024 2023 2023
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1739 1104 1823
Belaningsbara statsskuldforbindelser 5556 4564 5590
Utlaning till kreditinstitut' 1 605 2204 1791
Utlaning till allmanheten 5047 3398 3577
Obligationer och andra rantebarande viardepapper 537 1304 523
Aktier och andelar 482 536 584
Derivatinstrument 0 7 0
Immateriella tillgangar 1165 804 1158
Materiella anliggningstillgangar 383 367 355
Aktuella skattefordringar 52 200 151
Uppskjutna skattefordringar 141 135 140
Ovriga tillgangar 518 285 363
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 363 309 270
Summa tillgangar 17 587 15216 16 326
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 6 1 1
In- och upplaning fran allminheten 11 446 9778 10722
Korta positioner, aktier 32 24 -0
Derivatinstrument - 6 1
Aktuella skatteskulder 57 63 77
Uppskjutna skatteskulder 77 58 76
Ovriga skulder 976 927 710
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 918 844 845
Ovriga avsittningar 66 67 66
Eget kapital 4010 3448 3829
Summa skulder och eget kapital 17 587 15216 16 326
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
For egna skulder stillda siakerheter 502 174 516
Ovriga stillda sikerheter 470 409 319
Eventualforpliktelser och garantier 98 237 113

1) Varav klientmedel 24 MSEK (H1: 53, helar 96).
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Koncernens rapport over kassaflode

jan-jun Helar
(MSEK) Not 2024 2023 2023
Resultat fore skatt 483 312 412
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 63 64 122
Betald inkomstskatt -20 -202 -123
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 525 174 411
Forandring av rorelsekapital -438 -2 227 -1103
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 88 -2 053 -692
Forvarv av immateriella- och materiella anlaggningstillgangar -9 -8 -17
Farvirv av finansiella tillgangar -10 -24 -79
Avyttring av finansiella tillgangar 54 48 52
Forvarv av verksamhet - - 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten 35 16 -24
Emissionskostnader - - -7
Utdelning till moderbolagets agare -300 -500 -500
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -19 -16 -16
Amortering av leasingskuld -46 -41 -83
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -365 -557 -606
Periodens kassaflode -243 -2 594 -1322
Likvida medel vid periodens borjan' 8153 9 458 9 458
Kursdifferens i likvida medel 14 36 18
Likvida medel vid periodens slut 7 924 6 900 8153

1) Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla medel hos banker och liknande
institut samt kortfristiga, likvida placeringar som litt kan omvandlas till ett kint belopp
av kassamedel och ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer. Darmed ingar
inte utlaning som inte ar betalbar pa anfordran, likvida medel stillda som sikerhet eller

klientmedel.

Forvirv av verksamhet avser Penser Banks viardepappersrorelse, vilket betalades med egna aktier. Kassaflodet avser erhallen ersittning for

Svertagna tillgangar och skulder minskat med forvarvskostnader.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanforligt till  Innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande = Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat dgare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2024 2 1934 =77 1881 3741 88 3829
Periodens resultat 368 368 12 380
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende 3 3 2 5
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) 3 368 372 14 385
Transaktioner med dgare:
Nyemission 0 113 113 113
Teckningsoptioner 1 1 1
Utdelning -300 -300 -19 -319
Eget kapital den 30 juni 2024 2 2 048 -74 1950 3926 83 4010
Hanforligt till moderforetagets aktieagare
Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive ~ hanforlige till  Innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande = Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat agare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2023 2 1646 -43 2 052 3 657 87 3744
Periodens resultat 232 232 9 241
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende -20 -20 0 -20
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) -20 232 212 9 221
Transaktioner med dgare:
Utdelning -500 -500 -16 -516
Eget kapital den 30 juni 2023 2 1646 -63 1784 3 657 80 3448

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

Summa eget

vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanforligt till  Innehav utan

Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande  Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat agare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2023 2 1646 -43 2 052 3 657 87 3744
Periodens resultat 329 329 18 347
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende -34 -34 -0 -34
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) -34 329 295 17 313
Transaktioner med agare:
Nyemission 0 289 289 289
Utdelning -500 -500 -16 -516
Eget kapital den 31 december 2023 2 1934 -77 1881 3741 88 3829
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Moderbolagets resultatrakning

jan-jun Helar
(MSEK) Not 2024 2023 2023
Nettoomsittning - - -
Ovriga externa kostnader -4 -3 -8
Personalkostnader -1 -0 -1
Rorelseresultat -5 -3 -8
Ranteintakter och liknande intakter 0 0 0
Réantekostnader och liknande kostnader -0 -0 -0
Resultat fran andelar i koncernforetag -40 - 321
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar 19 -10
Resultat fran finansiella poster -21 1 311
Resultat fore skatt -26 -2 302
Skatt 1 -0
Arets resultat -24 -1 302
Moderbolagets rapport over finansiell stallning

30 jun 31 dec
(MSEK) Not 2024 2023 2023
Tillgangar
Aktier och andelar i koncernbolag 3195 2776 3122
Innehav i ovriga foretag 212 1 193
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3 408 2777 3316
Fordringar hos koncernbolag 0 40 377
Kassa och bank 4 1 2
Skattefordran 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 1 1 -
Ovriga kortfristiga fordringar = 6 -
Summa omsittningstillgingar 5 48 379
Summa tillgangar 3412 2825 3695
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3197 2816 3408
Skulder till koncernbolag 204 - 267
Aktuella skatteskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 1 9 19
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 0 1
Summa eget kapital och skulder 3412 2 825 3695
Stillda sakerheter och eventualforpliktelser
Eventualforpliktelser - 113 113
Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

30 jun 31 dec

(MSEK) 2024 2023 2023
Eget kapital - vid periodens borjan 3 408 3317 3317
Apportemission - - -
Nyemission 113 - 289
Utdelning -300 -500 -500
Periodens totalresultat -24 -1 302
Eget kapital - vid periodens slut 3197 2816 3 408
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NOTER

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag for koncernen. Vidare tillimpas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner (RFR 1). Moderbolagets
rakenskaper har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554, ARL) och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillimpats i denna rapport dr oférindrade fran de som har
tillimpats i arsredovisningen for 2023.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfort att
beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de
summeras. Alla jamforelsesiffror i rapporten beskriver
motsvarande period 2023 om inget annat anges.

Forutsattningar for konsolidering

Den 29 november 2022 forvarvade Carnegie Holding AB 93,75
procent av Carnegie Fonder AB (556266-6049), 70 procent
Holberg Fondsforvaltning A/S (982 076 218) och 100 procent
CAAM Fund Services AB (556648-6832) fran Altor Fund Ill det
vill siga samma fond som har det bestimmande inflytandet
over Carnegie Holding AB. Transaktionen har darmed skett
mellan foretag som star under gemensamt bestimmande
inflytande. Altor Fond Il har det bestammande inflytandet och
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kontrollerar savil Carnegie Holding AB och de férvirvade
bolagen savil fore som efter transaktionerna. IFRS innehaller
ingen vagledning om redovisning vid rorelseforvarv av foretag
som star under samma bestimmande inflytande. | avsaknad av
en IFRS som ar sarskilt tillimplig for en transaktion, ska
foretagsledningen enligt IAS 8 anvanda sin basta bedomning vid
utveckling och tillampning av en redovisningsprincip som leder
till information som ar relevant och tillforlitlig. En lamplig och
vedertagen princip ar att anvanda tidigare bokforda varden i
den siljande koncernen vilket ar den princip Carnegie Holding
valt att tillimpa i koncernredovisningen med foljande tillagg.
Enligt 2:6 Aktiebolagslagen far vardet pa en apportegendom
inte asattas ett hogre virde jamfort med verkligt varde vilket
har medfort en nedskrivning av goodwill hanforlig till Holberg
Fondsforvaltning A/S med 55 MSEK. Vad avser Carnegie
Fonder AB har Carnegie Holding AB tidigare varit agare till
bolaget under perioden 2010 till och med 2016 och ursprunglig
forvarvsanalys har darfor legat till grund for att berdkning av
bokfort virde.

Jamforelsetalen i koncernredovisningen har raknats om for att
aterspegla koncernen som att Carnegie har 4gt de forvarvade
bolagen under hela perioden som presenteras i
bokslutsrapporten oberoende av faktiskt transaktionstidpunkt.
Altor Fond lll fick det bestimmande inflytandet over Holberg
Fondsforvaltning A/S den 16 mars 2021 och bolaget ingar
siledes i jaimforelsetalen fran den tidpunkten.

Nya och dndrade standarder fran och med

1 januari 2024

Andringar i redovisningsstandarder har inte haft nigon
paverkan pa Carnegies redovisning.
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Not 1. Finansiella tillgangar och skulder

30 jun 2024
Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsvarde resultatrakningen tillgangar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1739 - - 1739
Belaningsbara statsskuldforbindelser 5556 - - 5556
Utlaning till kreditinstitut 1605 - - 1605
Utlaning till allmanheten 5047 - - 5047
Obligationer och andra rantebarande
virdepapper 520 17 - 537
Aktier och andelar - 482 - 482
Derivatinstrument - 0 - 0
Ovriga tillgingar 439 - 79 518
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 123 - 239 363
Summa 15 029 499 319 15 846
Skulder -
Skulder till kreditinstitut 6 - - 6
In- och upplaning fran allmanheten 11 446 - - 11 446
Korta positioner, aktier - 32 - 32
Derivatinstrument - - - -
Ovriga skulder 878 - 97 976
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 918 - - 918
Summa 13 247 32 97 13376
30 jun 2023

Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsvarde resultatrakningen tillgangar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1104 - - 1104
Belaningsbara statsskuldforbindelser 4 564 - - 4 564
Utlaning till kreditinstitut 2204 - - 2204
Utlaning till allmanheten 3398 - - 3398
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1280 24 - 1304
Aktier och andelar - 536 - 536
Derivatinstrument - 7 - 7
Ovriga tillgingar 255 - 29 285
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 89 - 220 309
Summa 12 894 567 249 13709
Skulder -
Skulder till kreditinstitut 1 - - 1
In- och upplaning fran allmanheten 9778 - - 9778
Korta positioner, aktier - 24 - 24
Derivatinstrument - 6 - 6
Ovriga skulder 840 - 87 927
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 844 - - 844
Summa 11 463 30 87 11 580
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31 dec 2023
Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsvarde resultatrakningen tillgangar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1823 - - 1823
Belaningsbara statsskuldforbindelser 5590 - - 5590
Utlaning till kreditinstitut 1791 - - 1791
Utlaning till allmanheten 3577 - - 3577
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 517 7 - 523
Aktier och andelar - 584 - 584
Derivatinstrument - 0 - 0
Ovriga tillgingar 293 - 70 363
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44 - 226 270
Summa 13 635 591 296 14 522
Skulder
Skulder till kreditinstitut 1 - - 1
In- och upplaning fran allmanheten 10722 - - 10722
Korta positioner, aktier - - - -
Derivatinstrument - 1 - 1
Ovriga skulder 525 - 184 710
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 845 - - 845
Summa 12 093 1 184 12279

Faststdllande av verkligt virde for finansiella
instrument

Nair koncernen faststaller verkliga viarden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende pa graden av
observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten
pa marknaden. En aktiv marknad anses vara antingen en
reglerad eller tillforlitlig handelsplats dar noterade priser ar
lattillgangliga och uppvisar en regelbundenhet. Det gors
Iopande en bedomning kring aktiviteten genom att analysera
faktorer sasom skillnader i kdp- och siljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

1. Niva 1 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars
virde baseras pa ojusterade noterade priser fran en aktiv
marknad for identiska tillgangar eller skulder.

2. Niva 2 — Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars
vdrde baseras pa antingen:

a. justerade noterade priser for liknande tillgangar eller
skulder, eller identiska tillgangar eller skulder fran
marknader som inte bedoms vara aktiva, eller

b. virderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa
direkt eller indirekt observerbar indata. Observerbar
indata tas fram med hjilp av marknadsuppgifter sa
som offentlig information om faktiska handelser eller
transaktioner, vilka aterspeglar de antaganden som
marknadsaktorer skulle anvanda vid prissattning av
tillgangen eller skulden.

3. Niva 3 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars
virde inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Carnegie Group halvarsrapport, januari — juni 2024

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt
instrument klassificeras bestims baserat pa den lagsta nivan av
indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt
varde med hjilp av etablerade varderingsmetoder och
modeller. | dessa fall kan antaganden som inte direkt kan
hirledas till en marknad tillimpas. Dessa antaganden baseras da
pa erfarenhet och kunskap kring virdering pa de finansiella
marknaderna. Mélet ar dock att alltid maximera anvandningen
av data fran en aktiv marknad. | de fall som det anses
nodvandigt gors relevanta justeringar for att spegla ett verkligt
virde, for att pa ett korrekt sitt aterspegla de parametrar som
finns i de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas i
dess vardering.

For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via
resultatridkningen bestims verkligt virde framforallt utifran
noterade stingningskurser pa balansdagen pa tillgangarna.

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom att anvanda
aktuell valutakurs och rinteniva.

Derivat pa aktier och aktieindex, bestdende av termin och
optioner noterade pa Nasdaq virderas i férsta hand till
officiellt marknadspris. | de fall sadant 4r gammalt, saknas eller
bedoms som missvisande, anvands teoretisk vardering baserad
pa observerbara marknadsdata. Varderingen gors enligt
vedertagna modeller.

Derivat som inte ar noterade forekommer i ett mindre antal. |
de fall som det ar mojligt varderas de utifran emittentens pris.
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Saknas den mojligheten virderas de utifran observerbar dverensstaimma med verkligt virde. For finansiella tillgangar

marknadsdata och vedertagna modeller. och finansiella skulder i balansrakningen med en kvarvarande
I6ptid pa mindre dn sex manader anses det redovisade virdet

For ut- och inlaning med rorlig rinta, inklusive utlaning med reflektera verkligt varde.

finansiella instrument eller bostader som sakerhet, vilka

redovisas till upplupet anskaffningsvarde, anses redovisat varde

30 jun 2024

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

varde

Obligationer och andra rantebarande

vardepapper - 17 - 17
Aktier och andelar 264 - 218 482
Derivatinstrument - 0 - 0
Summa 264 17 218 498

Finansiella tillgingar redovisade till verkligt
varde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1739 - 1739
Belaningsbara statsskuldforbindelser - 5552 - 5552
Utlaning till kreditinstitut - 1 605 - 1 605
Utlaning till allmanheten - 5047 - 5047
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 520 - - 520
Ovriga tillgdngar - 439 - 439
Upplupna intakter - 87 - 87
Summa 520 14 469 - 14 989

Finansiella skulder redovisade till verligt viarde

Korta positioner, aktier 32 - - 32
Derivatinstrument - - - -
Summa 32 - - 32

Finansiella skulder redovisade till verligt varde
i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 6 - 6
In- och upplaning fran allmdnheten - 11 446 - 11 446
Ovriga skulder - 879 - 879
Upplupna kostnader - 917 - 917
Summa - 13 247 - 13 247

Carnegie Group halvarsrapport, januari — juni 2024 18



30 jun 2023

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

virde

Obligationer och andra rantebarande

virdepapper - 24 - 24
Aktier och andelar 331 0 205 537
Derivatinstrument - 7 - 7
Summa 331 31 205 567
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

varde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1104 - 1104
Belaningsbara statsskuldforbindelser - 4551 - 4551

Utlaning till kreditinstitut - 2204 - 2204
Utlaning till allminheten - 3398 - 3398
Obligationer och andra rantebarande

virdepapper 1280 - - 1280
Ovriga tillgingar - 255 - 255
Upplupna intakter - 89 - 89
Summa 1280 11 602 - 12 882
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

Korta positioner, aktier 24 - - 24
Derivatinstrument - 6 - 6
Summa 24 6 - 30
Finansiella skulder redovisade till verligt viarde

i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 1 - 1

In- och upplaning fran allmanheten - 9778 - 9778
Ovriga skulder - 840 - 840
Upplupna kostnader - 844 - 844
Summa - 11 463 - 11 463
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31 dec 2023

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

virde

vardepapper - 7 - 7
Aktier och andelar 376 1 207 584
Derivatinstrument - - -
Summa 376 8 207 591
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

virde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1823 - 1823
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 5584 - 5584
Utlaning till kreditinstitut - 1791 - 1791
Utlaning till allmanheten - 3577 - 3577
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 517 - - 517
Ovriga tillgingar - 293 - 293
Upplupna intikter - 44 - 44
Summa 517 13112 - 13 629
Finansiella skulder redovisade till verligt viarde

Korta positioner, aktier - - -
Derivatinstrument - 0 1 1
Summa - 0 1 1
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 1 - 1
In- och upplaning fran allminheten - 10722 - 10722
Ovriga skulder - 525 - 525
Upplupna kostnader - 845 - 845
Summa - 12 093 - 12 093

Beskrivning av virderingsnivaer

1. Niva 1 innehaller i huvudsak aktier och
kommunobligationer dar det noterade priset anvants vid
varderingen.

2. Niva 2 innehaller i huvudsak derivatinstrument och
rantebirande virdepapper. Derivat pa aktier och
aktieindex virderas med vedertagna modeller utifran
observerbar marknadsdata. | annat fall anvands
emittentpriser eller senast betalt.

3. Niva 3 innehaller onoterade innehav av finansiella
instrument dar egna interna antaganden har betydande
effekt for berakningen av det verkliga vardet.
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Flytt mellan nivaer
Det har inte varit nagra forflyttningar mellan nivaerna under
aret eller jimforelseperioderna.

Fdrindringar i niva 3 (MSEK) Aktier och andelar

Finansiella tillgangar

Ingaende balans den 1 januari 2024 207
Vinster och forluster i Resultatrdkningen 10
Inkop 0
Forsiljningar -0
Valutakursférandringar 0
Utgdende balans den 30 juni 2024 218
20



Not 2. Kvittning av finansiella tillgéngar likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgangar och skulder

vars varde redovisas brutto i balansrakningen men som
och skulder

Tabellen nedan visar finansiella tillgingar och skulder som
presenteras netto i balansrakningen. Per balansdagen

omfattas av rattsligt bindande ramavtal om nettning eller
liknande, ar marginell, varfor dessa upplysningar inte har

lamnats.
omfattade dessa finansiella instrument likvidfordringar och
30 jun 2024
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansrikningen
Tillgangar
Fondlikvidfordringar' 3262 -3 105 156
Skulder
Fondlikvidskulder? 3 460 -3105 354
30 jun 2023
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansrakningen
Tillgangar
Fondlikvidfordringar' 3901 -3 804 97
Skulder
Fondlikvidskulder? 4181 -3 804 377
31 dec 2023
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansriakningen
Tillgangar
Fondlikvidfordringar' 1830 -1 661 170
Skulder
Fondlikvidskulder? 1685 -1 661 24

1) Inkluderas i Koncernens rapport dver finansiell stillning under Ovriga tillgingar.
2) Inkluderas i Koncernens rapport over finansiell stillning under Ovriga skulder.
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Not 3. Kapitaltackning

30 jun 31 dec
(MSEK) 2024 2023 2023
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfond 2 050 1648 1937
Balanserade vinstmedel samt reserver 2026 1864 1963
Ovrigt totalresultat -66 -64 -71
Avdrag for ej reviderat delarsresultat -368 -232 -
Avdrag for planerad utdelning - - -300
Goodwill och immateriella tillgangar -1 095 -747 -1 089
Uppskjutna skattefordringar -30 -8 -22
Minoritetens andel av eget kapital -83 -80 -88
Ytterligare vardejustering -1 -1 -1
Karnprimarkapital 2 433 2 381 2 329
Primarkapital 2 433 2 381 2 329
Kapitalbas for kapitaltickningsindamal 2 433 2 381 2 329
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 285 258 251
Risker i handelslagret 8 6 7
Valutarisk 61 58 52
Operativ risk (enligt basmetoden) 693 686 693
Totalt kapitalkrav 1047 1007 1003
Overskott av kapital 1386 1374 1326
Finansiell position
Eget kapital, MSEK 4010 3448 3829
Karnprimarkapital, MSEK 2433 2381 2329
Kapitalbas, MSEK 2433 2381 2329
Riskvigda tillgangar, MSEK 13 082 12 585 12 535
Karnprimarkapitalrelation, procent 18,6 18,9 18,6
Kapitalrelation, procent 18,6 18,9 18,6
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Flerarsoversikt

2024 2023 2022 2021 2020
MSEK H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1
Rérelseintikter 2196 159 1807 1783 2100 2777 3110 2155 1638
Personalkostnader 1226 -1032 1005 -1040 -1168 -1426 -1582 -1118  -958
Ovriga kostnader -481 -465 -489 -563 -463 -522  -354 -354  -308
Kostnader fore kreditforluster 1707 1497 -1494 -1603 -1631 -1948 -1936 -1472 -1266
Resultat fore kreditforluster 489 98 313 180 469 829 1173 683 372
Kreditforluster, netto -6 1 -1 5 -2 -6 -2 -0 0
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar - - - -15 - - - - -
Resultat fore skatt 483 100 312 184 467 823 1172 683 372
Skatt -103 6 -71 -86 -98 -170  -257 -148 -86
Arets resultat 380 106 241 98 369 652 914 535 286
Finanisella nyckeltal
K/l-tal, procent 78 94 83 90 78 70 62 68 77
Intakter per anstalld 3 2 2 2 3 4 4 3 3
Kostnader per anstilld 2 2 2 2 2 3 3 2 2
Forvaltat kapital, miljarder 414 359 324 298 299 413 370 261 223
Avkastning pa eget kapital, procent 23 10 9 12 24 39 43 30 20
Justerad avkastning pa eget kapital, procent 22 9 6 15 26 39 44 30 14
Totala tillgangar 17587 16326 15216 19122 21721 22750 20085 15616 16644
Finansiell position
Karnprimarkapitalrelation, procent' 18,6 18,6 18,9 19,2 18,6 19,2 21,4 25,2 21,7
Eget kapital 4010 3829 3448 3744 3614 4649 3968 3252 2729
Medarbetare
Genomsnittligt antal anstillda 844 809 806 787 771 736 71 661 654
Antal anstillda vid periodens slut 831 871 802 808 774 773 734 676 653

1) Perioderna H120 och H1"21 avser Carnegie Group exklusive Fondbolagen.

Under 2022 forvirvade koncernen tre fondbolag. Jamforelsetalen i rapporten har riknats om for att aterspegla koncernen som att Carnegie har gt de forvarvade bolagen under hela perioden som presenteras

i rapporten.
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DEFINITIONER —

ALTERNATIVA NYCKELTAL

K/l-tal
Totala kostnader fore kreditforluster i procent av totala
intakter.

Intakter per anstalld
Totala intakter for perioden per genomsnittligt antal anstallda.

Kostnader per anstalld
Totala kostnader for perioden per genomsnittligt antal
anstallda.

Kapitalkrav
Ett matt pa hur mycket kapital ett institut ska ha med hinsyn
till riskerna i verksamheten.

Karnprimarkapitalrelation
Totalt regulativt karnprimarkapital i procent av riskvagda
tillgangar.

Kompletterande information

Rorelseintakter

Kapitalrelation”
Total regulativ kapitalbas i procent av riskvigda tillgangar.

Antal anstallda vid periodens slut
Antal arsanstillda (heltidsekvivalenter) vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstallda
Antal anstillda vid slutet av varje manad dividerat med antal
manader.

Avkastning pa eget kapital

Tretton manaders rullande resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital, justerat for effekt av uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag.

Justerad avkastning pd eget kapital’

Tretton manaders rullande resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital, justerat for jamforelsestorande
poster, avskrivningar pa forvarvade tillgingar samt effekt av
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Skillnaden mellan totala rorelseintakter och summan av affirsomradenas rorelseintakter avser framforallt intakter fran koncernens

Treasury-avdelning.

*Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-mitt) ir finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stillning eller
kassaflode som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD IV)/ kapitalkravs-férordning (CRR). Carnegie

anvinder alternativa nyckeltal ndr det ar relevant f6r att f6lja upp och beskriva Carnegies finansiella utveckling och situation och for att ge ytterligare relevant

information och verktyg for att mojliggora en analys dirav. Alternativa nyckeltal som beskriver IK/I-tal och avkastning pa eget kapital-matten ger information om

Carnegies intjaningsférmaga och effektivitet ur olika aspekter. Dessa matt kan skilja sig fran liknande nyckeltal som presenteras av andra féretag. Ovan anges hur

nyckeltalen beriknas
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Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Carnegie Holding AB

Stockholm den 29 augusti 2024

Tony Elofsson

Verkstallande direktor
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KUNDERKANNANDEN OCH
UTMARKELSER

e Euromoney Award of Excellence, Investment Banking (Euromoney, juli 2024)

e Sveriges bdsta radgivare inom High Yield-emittenter i Sverige enligt en oberoende kundundersokning, for
andra aret i rad (Kantar Sifo Prospera, juli 2024)

e Bista analyshus i Sverige, for elfte aret i rad (FH f.d Financial Hearings, juni 2024)

e Euromoney Award for Excellence och Sveriges bista Private Bank (Euromoney, mars 2024)

e Carnegie rankas hogst bland internationella investerare inom nordisk aktieanalys och makleri for
2023 (Kantar Sifo Prospera, januari 2024)

e Hogst rankad av kunderna i Sverige for Corporate Finance, ECM och M&A (Kantar Sifo Prospera, december
2023)

e For attonde aret i foljd toppade Carnegie rankingen bland radgivare pa den nordiska marknaden inom
Corporate Finance, M&A och kapitalmarknadstransaktioner (Kantar Sifo Prospera, december 2023)

e For fjarde aret i rad tar Carnegie Fonder hem férstaplatsen i Prospera-undersékningen Fund Distributors
& Selectors (Kantar Sifo Prospera, december 2023)

¢ Institutionella investerare rankar Carnegie hogst inom svensk aktieanalys och mikleri, for attonde aret i
rad (Kantar Sifo Prospera, november 2023)

e Institutionella investerare pa den svenska marknaden virderade Carnegies Back Office hégst bland
marknadens aktorer (Kantar Sifo Prospera, oktober 2023)
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