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¢ Rorelseintakterna uppgick till 3 402 MSEK (3 883), en minskning med 12 procent.

¢ Resultat fore skatt uppgick till 412 MSEK (652), en minskning med 37 procent.

¢ Det totala forvaltade kapitalet uppgick vid arets utgang till 353 (298) miljarder kronor, en dkning med 18 procent.
e Intakterna inom Investment Banking & Securities uppgick till 1 823 MSEK (2 380), en minskning med 23 procent.

e Intdkterna for Private Banking uppgick till 829 MSEK (880) och forvaltat kapital uppgick till 223 miljarder kronor
(179), vilket ar en okning med 25 procent.

e Intdkter for Asset Management uppgick till 604 MSEK (580), vilket ar en okning med 4 procent och forvaltat kapital
uppgick till 130 miljarder kronor (119), en 6kning med 9 procent.

e Carnegie uppvisar en stabil utveckling trots fortsatt lag aktivitet pa aktiemarknaden, och det fijarde kvartalet visar en
nagot bittre prestation tack vare en 6kad volym av aktiemarknadstransaktioner samt en positiv utveckling for det
forvaltade kapitalet.

— Under den andra halvan av aret var Carnegie involverat i de tva storsta borsnoteringarna pa den nordiska
marknaden, och ECM-intikterna 6kade med 40 procent under det fjarde kvartalet jamfort med samma kvartal aret
innan. Samtidigt minskade intakterna for Investment Banking for heldret jamfért med foregaende ar.

— Securities uppvisar en uppatgiende trend under den andra halvan av aret, med positiv utveckling i nastan alla linder
i samband med den dkade riskaptiten mot arets slut. Intikterna for helaret paverkades av den inledande svaga
ECM-marknaden.

— De aterkommande intdkterna for Private Banking forblev stabila under aret. Det forvaltade kapitalet 6kade kraftigt,
delvis drivet av forvarvet av Erik Pensers vardepappersverksamhet den 30 november.

— Asset Management har haft ett starkt ar, med forbattrad prestation bade nir det giller intidkter och vinst for bade
Carnegie Fonder och Holberg jamfért med féregaende ar.

¢ Rorelsekostnaderna minskar till 2 992 MSEK (3 234) framst pa grund av lagre personalkostnader till foljd av minskad
affarsaktivitet, samtidigt som dvriga kostnader dkar nagot pa grund av fortsatta investeringar i affirsutveckling,
inklusive poster av engangskaraktar.

e Koncernen har en stark finansiell position med fortsatt god I6nsamhet och ldg exponering mot finansiella risker. Bade
kiarnprimarkapitalrelationen och kapitalkvoten uppgick till 18,6 procent (19,2).
e Styrelsen foreslar en utdelning pa 300 MSEK.

Under 2022 forvirvade koncernen tre fondbolag. Jamforelsetalen i rapporten har riknats om for att dterspegla koncernen som att Carnegie har gt de forvarvade bolagen under hela
perioden som presenteras i rapporten.

RORELSEINTAKTER RESULTAT FORE SKATT FORVALTAT KAPITAL KAPITALKVOT
3 402 412 353 18,6
MSEK MSEK MILJARDER KRONOR PROCENT
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“Genom var strategi breddar vi

vart kunderbjudande och nar

nya viktiga kundsegment.”

Tony Elofsson, vd Carnegie

VD-ORD

STABILITET OCH TILLVAXT | EN FORSIKTIG MARKNAD

Som en del i en langsiktig tillvixtstrategi genomférde
vi under aret flera viktiga initiativ i syfte att bygga upp
vara aterkommande intikter. Samtidigt fokuserar vi
pa att behalla och stirka var ledande position inom
transaktioner, radgivning och analys. Genom var
strategi breddar vi vart kunderbjudande och nar nya
viktiga kundsegment.

Marknaden fortsatte att paverkas av geopolitisk instabilitet,
stigande rantor och o6kad inflation, aven om inflationstakten
avmattades successivt och forvintningar pa sjunkande rintor
over tid starktes. For oss pa Carnegie ligger fokus hela tiden pa
att finnas tillhands for vara kunder i synnerhet nar marknaden
praglats av osikerhet, och efterfragan pa kunskap fran vara
kunder okar. Borsutvecklingen i bade USA och Norden har
gladjande nog varit positiv under 2023 jamfort med 2022 och
flera intressanta transaktioner genomfordes i Norden, sarskilt
mot slutet av aret, drivet av en 6kad riskaptit. Carnegie har
under aret varit radgivare i de storsta borsnoteringarna, sasom
Norconsult och DOF, samt Rusta dar Carnegie var den enda
finansiella radgivaren.

Tillvdaxt ger stabilitet

Under aret genomfordes flera viktiga initiativ som en del av en
tillvaxtstrategi. | september informerade Carnegie om ett nytt
affarsinitiativ, Montrose by Carnegie, en digital
investeringsplattform for personer aktiva pa aktiemarknaden.
Plattformen har annu inte oppnat upp, men redan i dag finns
ett stort intresse och manga har anmalt sig som potentiella
kunder. Under det tredje kvartalet offentliggjordes ytterligare
en satsning - Carnegie Commissioned Research. Det har ar
forsta gangen som Carnegie satsar pa uppdragsanalys, och det
kommer efter flera forfragningar fran kunder och investerare.
Den mest betydande hindelsen for var verksamhet under aret
ar dock forvarvet av Erik Penser Banks
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vardepappersverksamhet, vilket bidrog till en okning av det
forvaltade kapitalet inom Private Banking, en okning med ett
80-tal bolag inom uppdragsanalys och ett Corporate Finance-
team som ar ledande pa mindre transaktioner, vilket mojliggdr
en breddning av vart kundsegment inom Investment Banking.

Getting Women On Board

Hallbarhet fortsitter att vara ett prioriterat omrade pa
Carnegie. Under aret har vi arbetat med att fortydliga var
strategi och vara malsittningar inom hallbarhetsomradet, dir
vart ekonomiska, miljomissiga och sociala ansvar tar avstamp i
Parisavtalets 1,5-gradersmal och FN:s globala hallbarhetsmal.
En viktig fraga dar vi ser att vi kan vara med och bidra ar att
uppna bittre kdnsbalans i styrelser. Genom initiativet Getting
Women On Board vill vi skapa ett bredare urval av kvinnliga
styrelsekandidater genom att aktivt identifiera kvinnor med
ratt kompetens och erfarenhet for styrelsearbete. Pa sa sitt
kan vi bidra till konsbalans i urvalsprocessen till styrelser och
dirmed accelerera mangfalden i svenska styrelser

Tack for ert fortroende

For Carnegie ar vara kunders fortroende av storsta betydelse,
och att vara kunder uppskattar vart arbete ar var stindiga
drivkraft. Jag 4r mycket glad 6ver att vi under det gangna aret
fortsatt att fa hoga betyg i oberoende kundundersékningar. Att
vi hamnar hogst i rankingen ar givetvis hedersamt, men det
som verkligen gor oss tacksamma ar att vara kunder fortsitter
att visa oss sitt hoga fértroende som radgivare och kapital-
forvaltare. Det ger oss inspiration. Vi ser nu fram emot 2024
med forhoppningen om en mer stabil och fredlig varld.

Tony Elofsson, VD Carnegie



VIKTIGA HANDELSER

UNDER ARET SOM GATT

Forandringar i verksamheten

Tony Elofsson, vd sedan den 17 april 2023

Den 17 april 2023 tilltradde Tony Elofsson som vd och
koncernchef for Carnegie efter det att Bjorn Jansson meddelat
sin avsikt att avga som vd och fortsitta som Senior Partner
inom Carnegie.

Forvdrvet av Erik Penser Banks
virdepappersverksamhet

Den 30 november 2023 forvarvade Carnegie Erik Penser
Banks vardepappersverksamhet och i samband med detta blev
Erik Penser Bank delagare i Carnegie Holding AB.

Nya styrelseledaméter

Under varen lamnade Klas Johansson styrelsen for Carnegie
och ersattes av Gustav Axelson. | september valdes Pia
Marions in i styrelsen, och i samband med forvarvet av Erik
Penser Banks vardepappersverksamhet valdes Jenny Penser in i
styrelsen.

Nya medlemmar i koncernledningen

Lena Osterberg, som ar Chef for strategisk hallbarhet och
radgivning, samt Emelie Friberg, som ar Chef for
kommunikation och hallbarhet pa Carnegie, blev i april
medlemmar i Carnegies koncernledning.
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Viktiga Engagemang

Venturekonferensen

| januari var Carnegie i Norge medarrangor av Norges storsta
konferens for riskkapitalinvesterare, som arrangerades av
NVCA (Norges riskkapitalforening) och Investinor.

Affirsbragden 2023

Ali Khalil, Saleh Karrani, Shafik Muwanga och foretaget
Miljonbemanning vann i maj arets Affarsbragd i Sverige.
Miljonbemanning ar ett kompetensforetag med mal att géra
samhillet till en battre plats for oss alla..

Carnegie Sustainability Award

Den 25 maj delade Carnegie ut sitt nordiska pris Carnegie
Sustainability Award. Utmarkelsen syftar till att framhava
hallbarhetsfaktorer som genererar virde at aktiedgarna. Novo
Nordisk utsags till vinnare i kategorin Large Cap, AF Gruppen
blev vinnare i kategorin Small Cap, och arets bista nykomling
ar Kempower.

Framtidens Entreprendr

| november utsags foretaget Helios Innovations till vinnare i
den svenska tavlingen Framtidens Entreprenor. Helios
Innovations har en egenutvecklad teknik som kan rena
industriellt avfallsvatten pa plats, med hjilp av industriell
restvarme.

Arets Ledare 2023

Arets Ledare 2023 tillkinnagavs den 21 november. Helena
Hedblom, VD fér Epiroc, utsags till arets ledare. Priset delades
ut med stdd fran Carnegie Fonder, som var representerade av
Andreas Uller i juryn.

Triple A Award

Under aret delade Carnegie i Danmark ut sitt arliga stipendium
till studenter med toppbetyg i amnen inom finans, saisom M&A,
analys och foretagsekonomi.



CARNEGIE GROUP

Rorelseintikter
Koncernens rorelseintikter uppgick till 3 402 MSEK (3 883), vilket innebar en minskning med 12 procent jamfért med helaret 2022.
Det har kan framst forklaras av en lagre aktivitet pa transaktionsmarknaden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna minskar till 2 992 MSEK (3 234) vilket framforallt forklaras av minskade personalkostnader till foljd av ett
dampat affarsflode samtidigt som 6vriga kostnader dkar nagot pa grund av fortsatta investeringar i att utveckla affiren vilket dven
inkluderar poster av engangskaraktar.

Resultat
Resultatet for perioden uppgick till 412 MSEK (652), en minskning med 37 procent jamfort med foregaende ar. Jamforelseperioden
har belastats med kostnader av engangskaraktir pa 124 MSEK.

Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella- och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 384 MSEK (31) under perioden. Carnegie
forvarvade den 30 november verksamheterna Erik Penser Wealth Management, Erik Penser Corporate Finance och analystjansterna
Penser Access och Penser Future fran Erik Penser Bank. Utav ovanstaende investeringar avser 366 MSEK immateriella tillgangar
bestaende av kundrelationer, goodwill och varumarke hanforliga till forvarvet. Koncernens investeringar i finansiella tillgangar
uppgick till 79 MSEK (277) och avser framforallt fondbolagens investeringar av overskottslikviditet i olika fonder.

1) FOR KOMPLETTERANDE INFORMATION, SE SID 24.

Resultatrikning

jan-dec
MSEK 2023 2022
Rorelseintakter 3 402 3883
Rorelsekostnader -2992 -3234
Resultat fore skatt 412 652
Forvaltat kapital, miljarder 353 298
Karnprimarkapitalrelation, procent 18,6 19,2
Genomsnittligt antal anstillda 809 787
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INVESTMENT BANKING &

54%
SECURITIES

Andel av rorelseintikter

Intidkterna for Investment Banking & Securities (IB&S) uppgick till 1 823 MSEK (2 380) vilket dr lagre jamfort med
2022 men marknaden visar tecken pa en positiv utveckling.

Den svaga aktiviteten pa aktietransaktionsmarknaden fortsitter att paverka intiktsflodet for Investment Banking & Securities.
Carnegie har fortfarande en stark position pa marknaden, vilket ger ett stabilt affirsflodet. Carnegies nordiska investment banking
team har en unik stallning pa marknaden och fortsitter att fa hogsta betyg i flertalet oberoende kundundersoékningar. For attonde
aret i rad vinner Carnegie Prosperas ranking av radgivare inom Corporate Finance, M&A och aktiemarknadstransaktioner.

Aven om transaktionsaktiviteten ar fortsatt lig pa aktiemarknaden har borsutvecklingen varit positiv under 2023 jamfort med 2022,
och flera intressanta transaktioner genomfordes i Norden. Carnegie har under aret varit radgivare i de storsta borsnoteringarna
som genomfordes under 2023. Under det fiarde kvartalet genomforde Carnegie borsnoteringarna av Norconsult och Rusta, vilka
var de enda bodrsnoteringarna som skedde i Norden under kvartalet. Intdkterna fran radgivningen kopplat till M&A transaktioner
minskade nagot medan det dkade intresset for savil obligationsfinansiering som annan skuldradgivning bidrog till att intikterna for
skuldradgivning dkade.

| samband med forvarvet av Erik Penser Banks vardepappersverksamhet, 6vergick Erik Penser Banks Corporate Finance-team till
Carnegie och antog varunamnet Penser by Carnegie. Penser by Carnegie ar ledande i Sverige inom mindretransaktioner och
mojliggdr en breddning av vart kundsegment inom investment banking.

Inom affarsenheten Securities ingar aktie- och obligationsmakleri samt analys. Aktiemikleriets intikter fortsatte att paverkas negativt
av den svaga aktiemarknaden, medan intikterna fran obligationsmaikleriet okade. Vi fortsitter att uppratthalla den ledande
marknadsposition som Carnegie haft i ett decennium och rankas hogst av institutionella investerare i oberoende
kundundersokningar bade for aktiemakleri och analys. Den storsta hiandelsen under aret for affirsenheten Securities var en
breddning av kunderbjudandet och lanseringen av uppdragsanalys som skedde i oktober. Det har ar forsta gangen som Carnegie
satsar pa uppdragsanalys, och det kommer efter flertalet forfragningar fran kunder och investerare. Vid lanseringen hade Carnegie
Commissioned Research ett tiotal bolag i sin portfol;.

En annan viktig hiandelse for Securities var forvarvet av Erik Penser Banks vardepappersrorelse. | samband med forvarvet
integrerades Erik Pensers uppdragsanalys Penser Access och Penser Future in i Carnegies verksamhet. Det betydde att Carnegies
satsning pa uppdragsanalys fick en stark start genom att ytterligare ca 80 nya bolag lades till i portfoljen for uppdragsanalys. | slutet
av aret utsigs Lena Osterberg till Global analyschef, och processen for att separera analysverksamheten till en egen affirsenhet
pabdrjades.
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PRIVATE BANKING 247

Andel av rorelseintikter

Intdkterna fran Private Banking uppgick under perioden till 829 MSEK (880) och det forvaltade kapitalet uppgick
till 223 miljarder kronor (179).

De aterkommande intikterna fortsatte att ligga stabilt under hela aret och det forvaltade kapitalet (AuM) okade, bade pa grund av
organisk tillvaxt samt forvarvet av Erik Penser Banks vardepappersrorelse.

Kunderna har ett fortsatt stort behov av aktiv radgivning da marknaden rérde sig mycket under aret och vi sag en stor spridning i
kursutveckling mellan olika sektorer, marknader och aktier.

Marknaden rorde sig mycket under aret med stor spridning i kursutveckling mellan olika sektorer, marknader och aktier. Kunderna
har dirmed ett fortsatt stort behov av aktiv radgivning och kunskap.

| mars utsags Private Banking till vinnare av Euromoney Award for Excellence och utsags till Sveriges basta Private Bank samt vann i
kategorin basta digitala erbjudande.

Genom forvarvet av Erik Penser Banks Wealth Management verksamhet fick Private Banking i Sverige vilkomna nya kunder och

medarbetare under slutet av aret.
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MANAGEMENT

Andel av rorelseintikter

Intdkterna for affirsomradet Asset Management uppgick till 604 MSEK (580) vilket 4r en 6kning med 4 procent.
Det forvaltade kapitalet (AuM) uppgick till 130 miljarder kronor (119).

Affirsomradet Asset Management, med dotterbolagen Carnegie Fonder och Holberg, har visat pa en god utveckling under aret och
fortsitter att utgora en viktig del i koncernens aterkommande intakter.

Carnegie Fonder befiste sin position som en av Sveriges ledande kapitalférvaltare. Samtliga* fonder hade en positiv avkastning
raknat i absoluta tal under aret och det forvaltade kapitalet okade med 9 miljarder till 94 miljarder kronor.

Parallellt med den traditionella fondforvaltningen utvecklar Carnegie Fonder sitt institutionella erbjudande Investment Solutions,
med access till nagra av virldens fraimsta forvaltare av alternativa tillgangsslag som private equity och venture capital. Under aret har
Carnegie Fonder ocksa vidareutvecklat sina digitala beslutsstod for att forbittra kundupplevelsen. For fjarde aret i rad hedrades
Carnegie Fonder med en forstaplats i Prospera-undersokningen Fund Distributors & Selectors.

Holberg har under det gangna aret uppvisat en stark utveckling med en tillviaxt av det forvaltade kapitalet pa 22 procent, vilket
tillskrivs starka avkastningsresultat och nettoinfléden. Det forvaltade kapitalet uppgar till 36 miljarder SEK. Under arets lopp

beslutades det att stinga High Yield-fonden, eftersom den nadde sin kapacitetsgrans. For nirvarande pagar arbetet med att lansera
en ny produkt inom High Yield-segmentet.

#) Med undantag av Carnegie Bear, en fond som ska ge positiv avkastning nar Stockholmsbérsen utvecklas negativt.

Carnegie Group Bokslutsrapport, januari — december 2023 7



CARNEGIE AR NORDENS
FRAMSTA FINANSIELLA RADGIVARE
OCH KAPITALFORVALTARE

VI SAMMANFOR INVESTERARE MED ENTREPRENORER OCH
FORETAG FOR ATT SKAPA TILLVAXT SOM AR HALLBAR FOR
KUNDER, AGARE OCH SAMHALLET | STORT

VART SYFTE
Vi gor det mojligt for
foretag, kapital och
samhallen att vaxa hallbart

Investment Banking &

Securities

Investment Banking erbjuder
kvalificerad radgivning inom
samgaenden och férvarv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM).
Inom omradet foretagsobligationer
(DCM) erbjuds ocksa radgivning kring
kapitalanskaffning via foretags-
obligationer och ranteinstrument.
Securities erbjuder institutionella
kunder tjanster inom analys, makleri
och aktiemarknadsrelaterade
transaktioner (ECM). Securites erbjuder
aven uppdragsanalys till foretagskunder-.
Inom omradet Fixed Income erbjuds
analys och makleri av obligationer.

Verksamheten bedrivs:
Danmark, Finland, Norge
Sverige, Storbritannien

och USA

Private Banking

Carnegie Private Banking erbjuder en
samlad finansiell radgivning till fdrmogna
privatpersoner, mindre foretag,
institutioner och stiftelser. Inom Private
Banking finns expertis inom bland annat
tillgangsallokering, forvaltning, juridik,
skatt, pension samt handel i
vardepapper och rantebarande
obligationer.

Verksamheten bedrivs:
Danmark och Sverige
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VARA KUNDER
Vi arbetar med foretag, dess

agare, institutioner och
privatpersoner

Asset Management

Carnegie Asset Management erbjuder
langsiktig, hallbar och aktiv
kapitalférvaltning baserad pa
fundamental analys genom de tva
fondbolagen Carnegie Fonder och
Holberg. Carnegie Fonder, med
verksamhet i Sverige, och Holberg, med
verksamhet i Norge, ar fristiende
fondbolag som erbjuder allt fran
skraddarsydda helhetslosningar till
enskilda fondprodukter inom
traditionella och alternativa tillgangsslag.
Asset Management vander sig till
institutioner, partners och direkt till
privatkunder.

Verksamheten bedrivs:
Norge och Sverige



FINANSIELL POSITION

Koncernen har en stark finansiell position med fortsatt god
Idnsamhet och lag exponering mot finansiella risker.
Koncernens riskvagda tillgangar utgors till c:a tre fiirdedelar av
operationell risk och strukturell risk kopplat till 2gandet av
utlandska dotterbolag. Risker i handelslagret utgor mindre an
en procent av koncernens riskvigda tillgangar.

Utvecklingen inom Carnegies kreditportfolj har varit fortsatt
stabil utan verkliga kreditforluster eller behov av ytterligare
reserveringar, utover de statistiska reserveringar som
genomforts enligt tillimpad ECL modell och som resulterar i
en minskad kreditreservering om 1 MSEK i koncernens
resultatrakning. Tidigare 6versyn som genomforts av ECL-
modellerna har bedomts vara tillrackliga och moéter val de
framtidsutsikter som paverkats av bl.a. de negativa
makroutsikterna.

Koncernens likviditetsplacering har en fortsatt lag riskprofil
inklusive lag duration samt med en exponering mot institut och
instrument med lag kreditrisk. Overskottslikviditeten placeras
framst hos Riksbanken genom insittningar och certifikat men
ocksa i obligationer, emitterade av stat och kommuner, samt
aven i sakerstallda obligationer med lagst AAA-rating. Samtliga
investeringar har korta loptider.

Bade kirnprimarkapitalrelationen (CET1) och kapitalrelationen
uppgick till 18,6 procent (19,2). Ytterligare information och
jamforelsetal presenteras i Not 3. En utforlig beskrivning av
Carnegies kapitaltackning och likviditet finns pa
www.Carnegie.se.

Koncernens finansiering bestar av eget kapital samt inlaning
fran allmanheten. Eget kapital utgdr 24 procent (20), inlaningen
fran allmanheten utgdr 67 procent (67) och &vriga skulder
utgor 9 procent (13) av balansomslutningen.

Moderbolaget i sammandrag

Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till 0 MSEK (0).
Rorelseresultatet uppgick till -8 MSEK (-44). Jamforelse-
periodens rorelseresultat har belastats med 39 MSEK avseende
kostnader av engangskaraktir. Resultat fran finansiella poster
uppgick till 311 MSEK (613) dar anteciperad utdelning och
koncernbidrag fran dotterbolag ingr. Arets resultat uppgick till
302 MSEK (569).
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Inga investeringar i materiella anliaggningstillgangar har skett
under perioden (-). Koncernens innehav i Opti har under
rakenskapsaret flyttats fran dotterbolaget Carnegie Investment
Bank AB till moderbolaget. Likviditeten, definierad sasom
kassa och bank, uppgick per den 31 december 2023 till 2 MSEK
(2). Eget kapital, per den 31 december 2023, uppgick till 3 408
MSEK (3 317).

Risker och osakerhetsfaktorer

Carnegies affarsverksamhet medfor att koncernen exponeras
for marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt operativa
risker.

¢ Marknadsrisker definieras som forlustrisker till foljd av
paverkan fran bland annat fériandrade aktiekurser,
rantenivaer eller valutakurser.

e Kreditrisk definieras som risken for férlust pa grund av att
motparten inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken
uppkommer framst till foljd av utlaning till kunder med aktier
som underliggande sakerhet.

e Likviditetsrisker ar kopplade till verksamhetens behov och
tillgang till likviditet.

¢ Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister
och/eller fel i processer, system, fel pa grund av den
manskliga faktorn eller av externa handelser.

Inga visentliga forandringar har skett i ovanstaende perspektiv
gillande risk och osakerhetsfaktorer. Detta motiveras av att de
beslutade riskaptiterna inom ovanstiende omraden har visat
sig vara tillrickligt laga for att kunna sta emot den bitvis volatila
borsutvecklingen samt de omvarldsfaktorer som paverkats av
inflationen utan en forhojd forlustniva.

En mer utforlig beskrivning av Carnegies risker och
riskhantering finns i arsredovisningen for 2022 samt pa
www.Carnegie.se.

Narstaendetransaktioner

Carnegies transaktioner med narstaende framgar av
arsredovisningen for 2022, not 32. Erik Penser Bank AB har
blivit delagare i Carnegie Holding AB. Utover detta har inga
viasentliga forandringar uppstatt.



FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

jan-dec

(MSEK) Not 2023 2022
Provisionsintakter 3938 4531
Provisionskostnader -844 -798
Provisionsnetto 3094 3733
Ranteintakter 525 189
Rantekostnader -228 -52
Rantenetto 297 137
Nettoresultat av finansiella transaktioner 12 13
Rorelseintikter 3 402 3883
Personalkostnader -2 037 -2 208
Ovriga administrationskostnader -829 -860
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -125 -166
Rorelsekostnader -2992 -3234
Resultat fore kreditforluster 411 649
Kreditforluster, netto 1 3
Resultat fore skatt 412 652
Skatt -65 -184
Arets resultat 347 467
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 329 453
Innehav utan bestimmande inflytande 18 14

347 467
Koncernens rapport over totalresultat

jan-dec
MSEK Not 2023 2022
Arets resultat 347 467
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till resultatet (efter skatt)
Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -34 45
Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt -34 45
Summa totalresultat for aret 313 512
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 295 494
Innehav utan bestaimmande inflytande 17 18

313 512
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Koncernens rapport over finansiell stallning

31 dec
(MSEK) 2023 2022
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1823 1287
Belaningsbara statsskuldférbindelser 5590 6018
Utlaning till kreditinstitut' 1791 3086
Utlaning till allminheten 3577 3173
Obligationer och andra rantebirande vardepapper 523 2784
Aktier och andelar 584 613
Derivatinstrument 0 8
Immateriella tillgangar 1158 826
Materiella anlaggningstillgangar 355 373
Aktuella skattefordringar 151 68
Uppskjutna skattefordringar 140 120
Ovriga tillgangar 363 565
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 270 201
Summa tillgangar 16 326 19122
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1 17
In- och upplaning fran allminheten 10722 13 295
Korta positioner, aktier - 25
Derivatinstrument 1 11
Aktuella skatteskulder 77 45
Uppskjutna skatteskulder 76 61
Ovriga skulder 710 764
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 845 1094
Ovriga avsattningar 66 66
Eget kapital 3829 3744
Summa skulder och eget kapital 16 326 19122
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
For egna skulder stillda sikerheter 516 405
Ovriga stillda sikerheter 319 1032
Eventualforpliktelser och garantier 213 280

1) Varav klientmedel 96 085 TSEK (643 019).
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Koncernens rapport over kassaflode

jan-dec
(MSEK) Not 2023 2022
Resultat fore skatt 412 652
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 122 166
Betald inkomstskatt -123 -270
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forindring av rorelsekapital 411 547
Forandring av rorelsekapital -1,103 -323
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -692 224
Forvarv av immateriella- och materiella anliggningstillgangar -17 -31
Forvirv av finansiella tillgangar -79 =277
Avyttring av finansiella tillgangar 52 66
Forvarv av verksamhet 20 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -24 -241
Emissionskostnader -7 -
Utdelning till moderbolagets dgare -500 -1,391
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -16 -22
Amortering av leasingskuld -83 -72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -606 -1,485
Periodens kassaflode -1,322 -1,502
Likvida medel vid periodens borjan' 9,458 10,796
Kursdifferens i likvida medel 18 165
Likvida medel vid periodens slut 8,153 9,458

1) Exkluderar utlaning till kreditinstitut som inte ar betalbar pa anfordran,
likvida medel stallda som sakerhet samt klientmedel.

Forvirv av verksamhet avser Penser Banks viardepappersrorelse, vilket betalades med egna aktier. Kassaflodet avser erhallen ersittning for

Svertagna tillgangar och skulder minskat med forvarvskostnader.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive ~ hanforlige till  Innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande  Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat dgare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2023 2 1646 -43 2 052 3 657 87 3744
Periodens resultat 329 329 18 347
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende -34 -34 -0 -34
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) -34 329 295 17 313
Transaktioner med dgare:
Nyemission 0 289 289 289
Utdelning -500 -500 -16 -516
Eget kapital den 31 december 2023 2 1934 -77 1881 3741 88 3829
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanforligt till  Innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande  Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat agare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2022 239 1721 -84 2682 4558 91 4 649
Periodens resultat 453 453 14 467
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende 40 40 4 45
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) 40 453 493 19 512
Transaktioner med dgare:
Nedsittning aktiekapital -237 237
Nyemission 0 0 0
Forandrad koncernstruktur -75 VAl -4 -4
Utdelning -1391 -1391 -22 -1413
Eget kapital den 31 december 2022 2 1646 -43 2052 3 657 87 3744
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Moderbolagets resultatrakning

jan-dec
(MSEK) Not 2023 2022
Nettoomsittning - -
Ovriga externa kostnader -8 -33
Personalkostnader -1 -1
Rorelseresultat -8 -44
Ranteintakter och liknande intikter 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -0 -0
Resultat fran andelar i koncernforetag 321 613
Resultat fran dvriga viardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar -10 -0
Resultat fran finansiella poster 311 613
Resultat fore skatt 302 569
Skatt -0 -0
Arets resultat 302 569
Moderbolagets rapport over finansiell stallning

31 dec
(MSEK) Not 2023 2022
Tillgangar
Aktier och andelar i koncernbolag 3122 2776
Innehav i 6vriga foretag 193 7
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3316 2783
Fordringar hos koncernbolag 377 613
Kassa och bank 2 2
Skattefordran 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar - 0
Summa omsittningstillgingar 379 615
Summa tillgangar 3695 3398
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3 408 3317
Skulder till koncernbolag 267 70
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 19 10
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1 2
Summa eget kapital och skulder 3695 3398
Stillda sakerheter och eventualforpliktelser
Eventualforpliktelser 113 113
Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

31 dec
(MSEK) 2023 2022
Eget kapital - vid periodens borjan 3317 2985
Apportemission - 963
Nyemission 289 -
Utdelning -500 -1 200
Periodens totalresultat 302 569
Eget kapital - vid periodens slut 3 408 3317
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NOTER

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag for koncernen. Vidare tillimpas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner (RFR 1). Moderbolagets
rakenskaper har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554, ARL) och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillimpats i denna rapport dr oférindrade fran de som har
tillimpats i arsredovisningen for 2022.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfort att
beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de
summeras. Alla jamforelsesiffror i rapporten beskriver
motsvarande period 2022 om inget annat anges.

Forutsattningar for konsolidering

Den 29 november 2022 forvarvade Carnegie Holding AB 93,75
procent av Carnegie Fonder AB (556266-6049), 70 procent
Holberg Fondsforvaltning A/S (982 076 218) och 100 procent
CAAM Fund Services AB (556648-6832) fran Altor Fund Ill det
vill siga samma fond som har det bestimmande inflytandet
over Carnegie Holding AB. Transaktionen har darmed skett
mellan foretag som star under gemensamt bestimmande
inflytande. Altor Fond Il har det bestammande inflytandet och
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kontrollerar savil Carnegie Holding AB och de férvirvade
bolagen savil fore som efter transaktionerna. IFRS innehaller
ingen vagledning om redovisning vid rorelseforvarv av foretag
som star under samma bestimmande inflytande. | avsaknad av
en IFRS som ar sarskilt tillimplig for en transaktion, ska
foretagsledningen enligt IAS 8 anvanda sin basta bedomning vid
utveckling och tillampning av en redovisningsprincip som leder
till information som ar relevant och tillforlitlig. En lamplig och
vedertagen princip ar att anvanda tidigare bokforda varden i
den siljande koncernen vilket ar den princip Carnegie Holding
valt att tillimpa i koncernredovisningen med foljande tillagg.
Enligt 2:6 Aktiebolagslagen far vardet pa en apportegendom
inte asattas ett hogre virde jamfort med verkligt varde vilket
har medfort en nedskrivning av goodwill hanforlig till Holberg
Fondsforvaltning A/S med 55 MSEK. Vad avser Carnegie
Fonder AB har Carnegie Holding AB tidigare varit agare till
bolaget under perioden 2010 till och med 2016 och ursprunglig
forvarvsanalys har darfor legat till grund for att berdkning av
bokfort virde.

Jamforelsetalen i koncernredovisningen har raknats om for att
aterspegla koncernen som att Carnegie har 4gt de forvarvade
bolagen under hela perioden som presenteras i
bokslutsrapporten oberoende av faktiskt transaktionstidpunkt.
Altor Fond lll fick det bestimmande inflytandet over Holberg
Fondsforvaltning A/S den 16 mars 2021 och bolaget ingar
siledes i jaimforelsetalen fran den tidpunkten.

Nya och dndrade standarder fran och med

1 januari 2023

Andringar i redovisningsstandarder har inte haft nigon
paverkan pa Carnegies redovisning.
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Not 1. Finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2023
Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsviarde resultatrikningen tillgdngar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1823 - - 1823
Belaningsbara statsskuldférbindelser 5590 - - 5590
Utlaning till kreditinstitut 1791 - - 1791
Utlaning till allmanheten 3577 - - 3577
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 517 7 - 523
Aktier och andelar - 584 - 584
Derivatinstrument - 0 - 0
Ovriga tillgingar 293 - 70 363
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44 - 226 270
Summa 13 635 591 296 14 522
Skulder -
Skulder till kreditinstitut 1 - - 1
In- och upplaning fran allminheten 10722 - - 10722
Korta positioner, aktier - - - -
Derivatinstrument - 1 - 1
Ovriga skulder 525 - 184 710
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 845 - - 845
Summa 12 093 1 184 12279
31 dec 2022

Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsvarde resultatrakningen tillgangar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1287 - - 1287
Belaningsbara statsskuldforbindelser 6018 - - 6018
Utlaning till kreditinstitut 3086 - - 3086
Utlaning till allmanheten 3173 - - 3173
Obligationer och andra rantebarande
virdepapper 2777 7 - 2784
Aktier och andelar - 613 - 613
Derivatinstrument - 8 - 8
Ovriga tiligingar 441 - 124 565
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 - 183 201
Summa 16 799 628 307 17735
Skulder
Skulder till kreditinstitut 17 - - 17
In- och upplaning fran allminheten 13295 - - 13295
Korta positioner, aktier - 25 - 25
Derivatinstrument - 11 - 11
Ovriga skulder 678 - 86 764
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1094 - - 1094
Summa 15 084 36 86 15 207

Faststdllande av verkligt varde for finansiella

instrument

Nair koncernen faststaller verkliga viarden for finansiella
instrument anvands olika metoder beroende pa graden av

observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten

lattillgangliga och uppvisar en regelbundenhet. Det gors
Iopande en bedomning kring aktiviteten genom att analysera

faktorer sasom skillnader i kdp- och siljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

pi marknaden. En aktiv marknad anses vara antingen en 1. Niva 1 — Finansiella tl||g5ngar' och finansiella skulder vars

reglerad eller tillforlitlig handelsplats dar noterade priser ar vérde baseras pa ojusterade noterade priser fran en aktiv

marknad for identiska tillgangar eller skulder.
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2. Niva 2 - Finansiella tillgangar och finansiella skulder vars
virde baseras pa antingen:

a. justerade noterade priser for liknande tillgangar eller
skulder, eller identiska tillgangar eller skulder fran
marknader som inte bedoms vara aktiva, eller

b. virderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa
direkt eller indirekt observerbar indata. Observerbar
indata tas fram med hjilp av marknadsuppgifter sa
som offentlig information om faktiska handelser eller
transaktioner, vilka aterspeglar de antaganden som
marknadsaktorer skulle anvanda vid prissattning av
tillgangen eller skulden.

3. Niva 3 — Finansiella tillgingar och finansiella skulder vars
virde inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt
instrument klassificeras bestims baserat pa den lagsta nivan av
indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt
varde med hjalp av etablerade varderingsmetoder och
modeller. | dessa fall kan antaganden som inte direkt kan
hirledas till en marknad tillimpas. Dessa antaganden baseras da
pa erfarenhet och kunskap kring virdering pa de finansiella
marknaderna. Malet ar dock att alltid maximera anvandningen
av data fran en aktiv marknad. | de fall som det anses
nodvandigt gors relevanta justeringar for att spegla ett verkligt
virde, for att pa ett korrekt sitt aterspegla de parametrar som
finns i de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas i
dess vardering.

Carnegie Group Bokslutsrapport, januari — december 2023
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For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen bestims verkligt virde framforallt utifran
noterade stingningskurser pa balansdagen pa tillgangarna.

Valutaterminer varderas till verkligt virde genom att anvanda
aktuell valutakurs och rinteniva.

Derivat pa aktier och aktieindex, bestdende av termin och
optioner noterade pa Nasdaq virderas i forsta hand till
officiellt marknadspris. | de fall sadant 4r gammalt, saknas eller
bedoms som missvisande, anvands teoretisk vardering baserad
pa observerbara marknadsdata. Varderingen gors enligt
vedertagna modeller.

Derivat som inte ar noterade forekommer i ett mindre antal. |
de fall som det ar mojligt virderas de utifran emittentens pris.
Saknas den mojligheten virderas de utifran observerbar
marknadsdata och vedertagna modeller.

For ut- och inlaning med rorlig ranta, inklusive utlaning med
finansiella instrument eller bostader som sakerhet, vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvirde, anses redovisat varde
dverensstaimma med verkligt virde. For finansiella tillgangar
och finansiella skulder i balansrdkningen med en kvarvarande
I6ptid pa mindre an sex manader anses det redovisade virdet
reflektera verkligt varde.
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31 dec 2023

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

virde

Obligationer och andra rantebarande

vardepapper - 7 - 7
Aktier och andelar 376 1 207 584
Derivatinstrument - - - -
Summa 376 8 207 591

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

varde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1823 - 1823
Belaningsbara statsskuldforbindelser - 5584 - 5584
Utlaning till kreditinstitut - 1791 - 1791

Utlaning till allmanheten - 3577 - 3577
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 517 - - 517
Ovriga tillgingar - 293 - 293
Upplupna intakter - 44 - 44
Summa 517 13112 - 13 629
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

Korta positioner, aktier - - - -
Derivatinstrument - 0 1 1

Summa - 0 1 1

Finansiella skulder redovisade till verligt varde

i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 1 - 1

In- och upplaning fran allménheten - 10722 - 10722
Ovriga skulder - 525 - 525
Upplupna kostnader - 845 - 845
Summa - 12 093 - 12 093
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31 dec 2022

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

virde

vardepapper - 7 - 7
Aktier och andelar 398 0 215 613

Derivatinstrument - 8 - 8

Summa 398 16 214 628
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

virde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1287 - 1287
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 6 081 - 6 081

Utlaning till kreditinstitut - 3 086 - 3 086
Utlaning till allmanheten - 3173 - 3173

Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 2741 - - 2741

Ovriga tillgingar - 441 - 441

Upplupna intakter - 18 - 18
Summa 2741 14 086 - 16 827
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

Korta positioner, aktier 25 - - 25

Derivatinstrument - 11 - 11

Summa 25 11 - 36
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 17 - 17
In- och upplaning fran allménheten - 13295 - 13295
Ovriga skulder - 678 - 678
Upplupna kostnader - 1094 - 1094
Summa - 15084 - 15 084

Beskrivning av varderingsnivaer

1. Niva 1 innehdller i huvudsak aktier och
kommunobligationer dar det noterade priset anvants vid
varderingen.

2. Niva 2 innehaller i huvudsak derivatinstrument och
rantebirande virdepapper. Derivat pa aktier och
aktieindex varderas med vedertagna modeller utifran
observerbar marknadsdata. | annat fall anvands
emittentpriser eller senast betalt.

3. Niva 3 innehaller onoterade innehav av finansiella
instrument dar egna interna antaganden har betydande
effekt for berakningen av det verkliga vardet.
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Flytt mellan nivaer

Det har inte varit nagra forflyttningar mellan nivaerna under

aret eller jimforelseperioderna.

Foérindringar i niva 3 (MSEK)

Aktier och andelar

Finansiella tillgangar

Ingdende balans den 1 januari 2023 214
Vinster och forluster i Resultatrakningen -1
Inkop 2
Forsaljningar -8
Valutakursforandringar -0
Utgiende balans den 31 december 2023 206
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Not 2. Kvittning av finansiella tillgéngar likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgangar och skulder
vars varde redovisas brutto i balansrakningen men som
och skulder

omfattas av rattsligt bindande ramavtal om nettning eller
Tabellen nedan visar finansiella tillgingar och skulder som

liknande, ar marginell, varfor dessa upplysningar inte har
presenteras netto i balansrakningen. Per balansdagen

lamnats.
omfattade dessa finansiella instrument likvidfordringar och
31 dec 2023
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansrikningen
Tillgangar
Likvidfordringar! 1830 -1 661 170
Skulder
Likvidskulder? 1685 -1 661 24
31 dec 2022
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas
Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansrakningen
Tillgangar
Likvidfordringar! 2629 -2 286 342
Skulder
Likvidskulder? 2325 -2 286 38

1) Inkluderas i Koncernens rapport éver finansiell stillning under Ovriga tillgangar.
2) Inkluderas i Koncernens rapport 6ver finansiell stillning under Ovriga skulder.
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Not 3. Kapitaltackning

31 dec
(MSEK) 2023 2022
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhorande 6verkursfond 1937 1 646
Balanserade vinstmedel samt reserver 1963 2142
Ovrigt totalresultat -71 -43
Avdrag for planerad utdelning -300 -500
Goodwill och immateriella tillgangar -1 089 -766
Uppskjutna skattefordringar -22 -7
Minoritetens andel av eget kapital -88 -87
Ytterligare vardejustering -1 -1
Karnprimarkapital 2 329 2 383
Primarkapital 2 329 2383
Kapitalbas for kapitaltackningsindamal 2 329 2 383
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 251 261
Risker i handelslagret 7 5
Valutarisk 52 80
Operativ risk (enligt basmetoden) 693 650
Totalt kapitalkrav 1003 995
Overskott av kapital 1326 1388
Finansiell position
Eget kapital, MSEK 3829 3744
Karnprimarkapital, MSEK 2 329 2383
Kapitalbas, MSEK 2 329 2383
Riskvdgda tillgdngar, MSEK 12 535 12 437
Karnprimarkapitalrelation, procent 18,6 19,2
Kapitalrelation, procent 18,6 19,2
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Flerarsoversikt

2023 2022 2021 2020
MSEK H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1
Rérelseintikter 159 1807 1783 2100 2777 3110 2155 1638
Personalkostnader -1032 -1005 -1040 -1168 -1426 -1582 -1118 -958
Ovriga kostnader -465  -489 -563 463 -522 -354 -354 -308
Kostnader fore kreditfrluster -1497 -1494 -1603 -1631 -1948 -1936 -1472 -1266
Resultat fore kreditforluster 98 313 180 469 829 1173 683 372
Kreditforluster, netto 1 -1 5 -2 -6 -2 -0 0
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar - - -15 - - - - -
Resultat fore skatt 100 312 184 467 823 1172 683 372
Skatt ) -71 -86 -98 -170  -257 -148 -86
Arets resultat 106 241 98 369 652 914 535 286
Finanisella nyckeltal
K/I-tal, procent 94 83 90 78 70 62 68 77
Intakter per anstilld 2 2 2 3 4 4 3 3
Kostnader per anstalld 2 2 2 2 3 3 2 2
Forvaltat kapital, miljarder 353 317 298 299 413 370 261 223
Avkastning pa eget kapital, procent 10 9 12 24 39 43 30 20
Justerad avkastning pa eget kapital, procent 9 6 15 26 39 44 30 14
Totala tillgdngar 16326 15216 19122 21721 22750 20085 15616 16644
Finansiell position
Karnprimarkapitalrelation, procent' 18,6 18,9 19,2 18,6 19,2 21,4 25,2 21,7
Eget kapital 3829 3448 3744 3614 4649 3968 3252 2729
Medarbetare
Genomsnittligt antal anstillda 809 806 787 77 736 711 661 654
Antal anstallda vid periodens slut 871 802 808 774 773 734 676 653

1) Perioderna H120 och H1'21 avser Carnegie Group exklusive Fondbolagen.
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DEFINITIONER —

ALTERNATIVA NYCKELTAL

K/l-tal
Totala kostnader fore kreditforluster i procent av totala
intakter.

Intakter per anstalld
Totala intakter for perioden per genomsnittligt antal anstallda.

Kostnader per anstalld
Totala kostnader for perioden per genomsnittligt antal
anstallda.

Kapitalkrav
Ett matt pa hur mycket kapital ett institut ska ha med hinsyn
till riskerna i verksamheten.

Karnprimarkapitalrelation
Totalt regulativt karnprimarkapital i procent av riskvagda
tillgangar.

Kompletterande information

Rorelseintakter

Kapitalrelation”
Total regulativ kapitalbas i procent av riskvigda tillgangar.

Antal anstallda vid periodens slut
Antal arsanstillda (heltidsekvivalenter) vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstallda
Antal anstillda vid slutet av varje manad dividerat med antal
manader.

Avkastning pa eget kapital

Tretton manaders rullande resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital, justerat for effekt av uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag.

Justerad avkastning pd eget kapital’

Tretton manaders rullande resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital, justerat for jamforelsestorande
poster, avskrivningar pa forvarvade tillgingar samt effekt av
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Skillnaden mellan totala rorelseintakter och summan av affirsomradenas rorelseintakter avser framforallt intakter fran koncernens

Treasury-avdelning.

*Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-mitt) ir finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stillning eller
kassaflode som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD 1V)/ kapitalkravs-férordning (CRR). Carnegie

anvinder alternativa nyckeltal ndr det ar relevant f6r att f6lja upp och beskriva Carnegies finansiella utveckling och situation och for att ge ytterligare relevant

information och verktyg for att mojliggora en analys dérav. Alternativa nyckeltal som beskriver IK/I-tal och avkastning pa eget kapital-matten ger information om

Carnegies intjaningsférmaga och effektivitet ur olika aspekter. Dessa matt kan skilja sig fran liknande nyckeltal som presenteras av andra féretag. Ovan anges hur

nyckeltalen beriknas
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Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Carnegie Holding AB

Stockholm den 22 mars 2024

Tony Elofsson

Verkstallande direktor
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KUNDERKANNANDEN OCH
UTMARKELSER

e Carnegie rankas hogst bland internationella investerare inom nordisk aktieanalys och makleri for 2023 (Kantar Sifo
Prospera, januari 2024)

e  Hogst rankad av kunderna i Sverige for Corporate Finance, ECM och M&A (Kantar Sifo Prospera, december 2023).

e  For attonde aret i foljd toppade Carnegie rankingen bland radgivare pa den nordiska marknaden inom Corporate Finance,
M&A och kapitalmarknadstransaktioner (Kantar Sifo Prospera, december 2023).

e  For fjarde aret i rad tar Carnegie Fonder hem forstaplatsen i Prospera-undersékningen Fund Distributors & Selectors
(Kantar Sifo Prosepra, december 2023)

e |Institutionella investerare rankar Carnegie hogst inom svensk aktieanalys och makleri, for attonde aret i rad (Kantar Sifo
Prospera, november 2023).

e Institutionella investerare pa den svenska marknaden virderade Carnegies Back Office hogst bland marknadens aktorer
(Kantar Sifo Prospera, oktober 2023).

e  Euromoney Award of Excellence (Euromoney, juli 2023).

e  Sveriges bista radgivare inom High Yield-emittenter i Sverige enligt en oberoende kundundersékning (Kantar Sifo
Prospera, juni 2023).

e  Bista analyshus i Sverige, for tionde aret i rad (Financial Hearings, juni 2023).

e  Euromoney Award for Excellence och Sveriges basta Private Bank (Euromoney, mars 2023).
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